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Eregli Demir Celik <EREGL>
Demir Celik

Kiresel ham celik Gretimi 2026 yilinin ilk iki ayinda gecen yilin ayni donemine
kiyasla %1,5 gerileyerek 298,2 milyon tona indi. Subat ayi tek basina %2,2 disusle
141,8 milyon ton olarak gerceklesti. Avrupa Birligi, Cin menseli celik Uriinlerine
yonelik korumaci 6nlemlerini giderek sertlestirirken, Cin i¢ talebi de
durgunlugunu sirduriyor. Cin'in ham celik Uretimi yilin ilk iki ayinda %3,6
gerileyerek 160,3 milyon tona geriledi. 2026 yilinda insaat talebinin asil motorlari
Hindistan ve Afrika: Hindistan %9,7 artisla 28,9 milyon tona yikselirken Afrika da

glclu buyime egilimini koruyor.

Turkiye, 2026 yihnin ilk iki ayinda ham celik Gretimini %4,7 artisla 6,4 milyon tona
tasidi ve kiresel siralamadaki 7. konumunu muhafaza etti. Yurt ici tiketim de
Uretimin izinden giderek %4,1 artisla 6,7 milyon tona yiikseldi. Bu performansin
temelinde, hikimet onciligindeki insaat faaliyetlerinin kesintisiz slrmesi
yatiyor. Temel tezimiz sudur: Turkiye'de ¢elik ve ¢imento talebi, yapisal olarak
insaat kaynakl biylimeye baglidir; faiz oranlari ise talebi belirleyen birincil etken
degil, olasi dalgalanmalari térpileyen ikincil bir unsurdur. Bu tezin en saglikli
kaniti Mart 2024'tir: Politika faizi %50 dlzeyine ¢ikmisken yurt ici celik Gretimi %
9,4 artmis, tiketim ise yalnizca %5,5 gerilemistir; hem Uretim hem tiketim
tarafinda belirgin bir tampon etkisi gozlemlenmistir. Ayni dénemde yurt igi
¢imento satislar yilliklandirilmis bazda 71 milyon tona ulasarak tarihin en ytksek
seviyesini kaydetmistir. Kamu yatirimi glidimli talep, faize duyarli 6zel sektor
talebiyle ayni sekilde davranmamaktadir.

ilerideki proje havuzu bu hikayeyi cok daha ilgi cekici kilmaktadir. TOKi'nin insaat
programinda 500.000 konut birimi faiz donglisinden goérece bagimsiz hareket
eden, cok yilli bir celik ve ¢cimento talep c¢ipasi. Bunun o&tesinde, Bogaz trafik
yukini hafifletmek amaciyla tasarlanan ikinci su yolu projesi Kanal istanbul,
giindemdeki yerini korumaya devam ediyor. Proje hayata gectigi takdirde yurt ici
celik talebine yansimalari, ihracat pazarinin bugiin sundugu her seyin c¢ok
Uzerinde olacaktir.

Hikiumet kaynakli bu talebi Eredli'nin verilerinden de okumak mamkiin:

Satis hacimleri gecen yilin 1,9 milyon tonundan 2,2 milyon tona yiikseldi. Yurt igi
uzun mamul satislari icinde insaat celiginin payl %20'den %53'e sicradi. Boruy,
profil ve haddeleme Urlinlerinde de ayni yonde belirgin bir hareket yasandi —
pay %44'ten %53'e cikti. Sirketin operasyonel agirhdini insaat ve yapi celigine
kaydirdigr agikca gortlmektedir.
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Eregli ozelinde degerlendirildiginde ihracatin toplam satislar icindeki payr %
22'den %14'e indi. Yurt icine yonelik bu bilingli rotasyon, talebin gercekte nerede
toplandigini gézler dniine seriyor. ihracattaki zayiflama yalnizca Eregli'ye 6zgii bir
sorun degil; Tirkiye celik sektériiniin genelini etkileyen bir tablo séz konusu. iki
pazar bu sonucu yaratti. AB'ye yonelik ihracat %36 duslsle 540.500 tona geriled:i;
1 Temmuz'da yururlige girmesi beklenen yeni korunma &nlemleri géz dniine
alindiginda, baskinin hafiflemeden 6nce daha da siddetlenecegi 6ngorilmektedir.
Yon aciktir. Trkiye'nin ikinci blyuk ihracat pazar konumundaki Orta Dogu'da ise
ihracat %38 gerileyerek 278.700 tona indi; jeopolitik gerilimler ve bdlgesel
ekonomik yavaslama bu disisiin baslica nedenleri arasinda yer aliyor. iran-israil-
ABD catismasi, normalde Tiirk ¢eligine dnemli bir talep yaratacak olan bdélgesel
insaat ve altyapi projelerini blyik 6lgide askiya aldi. Gliney Amerika ve BDT
llkeleri kayiplarin bir bolimint telafi etti. Pazar cesitlendirmesi agisindan
mutevazi ama olumlu bir gelisme olsa da bu artislar, baglica ihracat pazarlarinda
yasanan kayiplari kapatmaya yetmedi.

ithalat cephesinde de gerileme yasandi: hacim %10,8 azalisla 2,7 milyon tona,
deger ise %11,7 dustsle 1,9 milyar dolara indi. Bununla birlikte ithalatin hala
ylksek seyreden dlzeyi, dis ticaret agiginin genisleme egilimini strdirmesine
neden olmaktadir.

Ote yandan firsat penceresi de kapanmis degil. ABD Altyapi Yatinm Yasasi 2026
itibariyla sona erdi; ancak Amerikan insaat Mihendisleri Dernegi, Ulkenin
onimuizdeki donemde 9 trilyon dolarlik altyapr yatirrmina ihtiya¢ duydugunu
Bu

zamanlamasina iliskin. Avrupa’nin tedarik zincirini yeniden yapilandirma gabasi ve

hesapladi. kaynagin yeniden devreye girecedi kesin, soru vyalnizca
“Made in Europe” anlayisina dayall kaynak dontsiimi ise Turk celigine farkli bir
kapi aralamaktadir. Cografi yakinlk, Gretim olcegi ve Cin disi mensei bu sirecte
iran-israil-ABD

catismasinda taraf tutmamasi ve slrdirdigu aktif baris diplomasisi ise ¢atismanin

Turkiye'nin  glg¢li  avantajlarina  donlismektedir.  Tirkiye'nin
hem Tirk ekonomisi hem de celik sektorl Gzerindeki olumsuz etkilerinin sinirli

kalmasina 6nemli katki saglamaktadir.

Eregli 6zelinde degerlendirildiginde, gelirler dolar bazinda geriledi; hasarin
kaynadi ihracat tarafidir. Buna karsin yurt ici gelirler saglikli bir artis kaydederek
bu gerilemeyi biyiik 6lciide dengeledi. Ton basina FAVOK gecen yilin 71
dolarindan 73 dolara yukseldi.

Kiresel celik, Cin'in yarattigi baski altinda bunalimh bir donem gecirirken, Eregli

ve Tirkiye celigi kendi rotasinda, gli¢li bigimde ilerlemeye devam ediyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

JWiNFO

Sirket Bilgileri

Fiili Dolapim Hizze Adedi
Piyaza Degeri (TLmn)
Piyaza Degeri (USD mn)
Finanzal Borg [TLmn)
Finanzal Borg [USD mn)
3A0IH [USDmn)
3A OIH/HA Piyaza Deg
F/K

o
~u

6 Aylk Ortalama

1¥ilik Ortalama
PD/DD

Cuncel

6 Aylk Qrtalamsa

1¥ilik Ortalama

Ortalik Yapisi

Azet Finansallar

EREGL (mn TL) 2073

Hasiht 26274

FAVOE 1389

NetRar 20

G zkamakkr T5.451

Hisse Fiyati (TL)

140,00

130,00

120,00 m
110,00

100,00
90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00

X <@

2024

49748

7517

5601

207965

info Yatirnm Arastirma

= PLADIS FOODS LIMITED

=DIGER

202503
53545
4177
426

252488

2026/03
59685
5820
384

205.4%

Relaur ueurl (%)

Arastirma: +90 (212) 700- 2625
arastirma@infoyatirim.com.tr



29 Nisan 2026 4"iNF0

GEKINCE

Bu raporda yer alan her tUrlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile
mevcut piyasa kosullari ve glivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan,
eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
trld maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Gglncu Kisilerin ugrayabilecedi her turli dodrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim Menkul Dederler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet



